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RAPORT ANUAL
conform Regulamentului CNVM nr.1/2006

pentru exercitiul financigr 2008
data X%7.(4.00CO)

C.N.F.R. NAVROM SA

Galati, Strada Portului nr. 34,

Nr. Tel. 0236/461022; fax : 0236/460190

CIF : RO1639097

Nr. Inregistrare ORC: J17/44/1991

Piata Reglementata pe care se tranzactioneaza : Bursa de Valori Bucuresti / Sectiunea Rasdaq
Capitalul social subscris si varsat : 29.955.555lei

1. ANALIZA ACTIVITATII SOCIETATII COMERCIALE

11. a) In anul 2008 societatea comerciald SC CNFR NAVROM SA a desfasurat activitatea principala de transport fluvial

de marfuri, alte activitati: agenturare, aprovizionare, etc.

1.1. b) Societatea comerciala CNFR NAVROM SA a fost infiintata in baza Legii nr.15/1990 prin Hotérarea de Guvern

nr. 19/1991, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului Galati cu nr.J 17/44/25.02.1991.

1.1. ¢) In iunie 2008, CNFR NAVROM SA a preluat filiala NFR DROBETA SA prin fuziune prin absortie, conform
Hotararii AGEA nr. 2/12.05.2008 prin care s-a aprobat si majorarea capitalului social al CNFR NAVROM SA cu suma
de 46.282,50lei, echivalentul a 18.513 actiuni.

1.1, d) Achizitii si instrainari de active : cele mai importante achizitii au fost :

o Complex hotelier Mercur - decembrie 2008 :
» Hala depozitare materiale - noiembrie 2008 :
1.1.  e) Evaluarea rezultatelor activitatii societatii in anul 2008

1.1.1. Principalii indicatori economici realizati la 31.12.2008 sunt prezentati in tabelul 1.

Tabelul 1 lei
Nr. crt. Indicator Conform Bilant la Conform Bilant la
31.12.2007 31.12.2008
1 Cifra de afaceri neta 155.232.835 199.945.306
din care ;
- prestatii pe piata interna 89.996.414 102.742.827
- prestatii pe piata externa 65.236.421 97.202.479
2 Venituri totale 164.542.236 212.534.766
3 Cheltuieli totale 161.053.860 201.481.063
4 Profit brut 3.488.376 11.053.703
5 Profit net 2.572.854 9.684.500
6 Lichiditate ( disponibil cont) 18.403.632 8.252.498
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1.1.2. a) Principalele servicii prestate in anul 2008

S.C. CNFR NAVROM SA a realizat in anul 2008, conform obiectului de activitate, servicii de transport fluvial al marfurilor
generale in regim de cabotaj, tranzit, import, export.

Principalul client pe relatii interne de transport marfa este SC Arcelor Mittal SA Galatj. Pentru acest client s-a transportat
minereu si carbune pe relatia Agigea ~Galati, cocs pe relatia Constanta — Galatj, laminate pe relatia Galati-Agigea si calcar pe relatia
Mahmudia -Galafj.

Principalul client pe relatii externe de transport marfa este TTS S.A. Bucuresti. Pentru acest client s-a transportat cereale.
laminate, ingrasaminte, etc.

1.1.2. b) Ponderea fiecarei categorii de servicii din totalul portofoliului de produse/servicii

fn anul 2008, volumul marfurilor transportate a crescut cu aproximativ 5,47% fata de anul 2007.
Ponderile cantitatilor transportate pe tipuri de marfa si tipuri de transport, sunt prezentate mai jos:
Tabelul 2: - ponderea serviciilor in total portofoliu

Ponderea Ponderea Ponderea
Nr.
Crt Structura de transport marfa in total marfa in total marfa in total marfa
transportata 2006 transportata 2007 transportata 2008
% % %

CABOTAJ din care: 83.19 77.04 65.76
Marfuri vrac 76.9 68.03 63.28
Laminate 6.29 9.01 248

H TRANZIT, IMPORT, EXPORT 16.81 22.96 34.24

Distanta medie de transport a crescut comparativ cu anul precedent, de la 350 km in 2007 la 354 km in 2008, iar parcursul
mérfurilor a crescut de la 3.037 mil tone km in 2007 la 3.238 mil tone km in 2008.

Tabelul 3: Principalii indicatori fizici

Indicatorul UM 2007 2008 2008/2007 %
Marfuri transportate mii to 8.679 9,154 105,47
Parcursul marfurilor mil tokm 3.037 3.238 106,62
Distanta medie km 350 354 101,14

1.1.3 Evaluarea activitatii de aprovizionare
Principalii furnizori de materiale si lubrefianti pentru CNFR NAVROM SA sunt:

Tabelul 4
Nr. Materii prime si materiale Furnizori
crt.
0 1 2
1 Motorina, combustibili auxiliari PETROM SA ; Unicom Bunkering; DS Tofan - intern
Cosmos Energy ; DTSG Viena ; Unicom Bunkering;
Triton - extern
2 Ulei pentru motoare Eneria, Valtec Bucuresti, Target SRL - intern
ING Komp Viena - extern
3 Componente si cabluri electrice S.C. Ampelvolt S.R.L. Galat.
4 Filtre de ulei si motorina CARFIL Bragov, ROMCARBON Buzau
5 Cabluri de tractiune, parame metalice si | SC Plase Pescaresti SA, Constructii si echipamente
vegetale Harsova - intern
6 Echipamente de protectie S.C. Marina Prod Prest S.R.L. Galaj
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Nota : nu exista dependenta fata de un singur furnizor

1.1.4 Evaluarea activitatii de transport

Curentii de marfa traditionali ai companiei sunt minereul, carbunele, calcarul, produse transportate pentru SC Arcelor Mittal
SA de la Agigea si de la Mahmudia.

Se transporta in special minereu, carbune, calcar, cocs, materiale de constructii, cereale, clinker, piatra spartd, laminate,
combustibil, marfuri generale. Acestea sunt transportate pe relatii interne (Agigea, Mahmudia, Medgidia, Turcoaia, Galatj) si externe
(Ungaria, Serbia, Austria, Germania), distribuirea si utilizarea intrand in general in responsabilitatea societatilor beneficiar

a) Evolutia veniturilor din transport: societatea presteaza servicii de transport fluvial atat pe sectorul romanesc al Dunarii cat si pe

cel international. Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la incheiat la
31 decembrie 2008 31 decembrie 2007
Vanzari pe piata interna 102,742,827 89,996,414
Vanzari plata externa 97,202,479 65,236,421

b) Situatia concurentiala : relatiile companiei cu alf] agenti economici se desfagoara pe baze contractuale.
Principalii concurenti pe piata transporturilor fluviale sunt:

DDSG Viena - Austria ;

SPAP BRATISLAVA - Slovacia;

MAHART DUNA CARGO - Hungaria

DUNAJSKILOID OSIJEK - Croatia ;

JRB Beograd - Serbia;

BRP Russe - Bulgaria;

UDP - Ukraina ;

VVVVVYY

in domeniut transporturilor societatea are drept competitori firmele care ofera senviciile altor moduri de transport, in special de la calea
ferata..

¢) Dependente semnificative : compania este dependenta de comenzile de transport solicitate de T.T.S. S.A. BUCURESTI si ARCELOR
MITTAL SA GALATI.

1.1.5 Evaluarea aspectelor legate de angajatii societatii
a) numarul si nivelul de pregatire al personalului

La data de 31.12.2008 CNFR NAVROM SA avea un numar efectiv de 358 angajati avand urmatoarea structura;

Tabelul 5
Nr. Studii Nr.persoane
crt.
1 Studii superioare 50
2 Studii liceale si postliceale 157
3 Cu scoli profesionale 54
4 Cu scoli generale 97
TOTAL 358

b) - nu este cazul

1.1.6 Aspecte legate de impactul activitatii de baza asupra mediului inconjurator

Pe parcursul anului 2008, CNFR NAVROM S A si-a desfagurat activitatea conform prevederilor Ordonantei de Urgenta nr.
195/22.12.2005, aprobata si modificata prin Legea 265/2006, privind protectia mediului si a Recomandarilor Comisiei Dunérii privind
prevenirea poludrii de catre nave. Societatea a facut investitii semnificative privind dotarea navelor cu mijloacele necesare preveniri
poludrii, astfel incat toate navele de linie au fost dotate cu tancuri pentru colectarea rezidurilor de hidrocarburi si cu instalatii de
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predare in ambele borduri. Societatea a obtinut Certificatul Constatator emis de Oficiul Registrului Comertului de pe Ianga Tribunalu!
Galati in data de 21.11.2005, care atesta ca societatea indeplineste conditiile de functionare, specifice pentru fiecare autoritate
publica, pentru activitatile declarate. In anul 2008, societatea nu a fost implicaté in evenimente care sa intre sub incidenta normelor
privind respectarea protectiei mediului specifice activitatji de transport fluvial.

1.1.7 Aspecte legate de activitatea de cercetare dezvoltare

Societatea se preocupd permanent de asigurarea unui nivel tehnic cat mai ridicat al mijloacelor din dotare care sa asigure cresterea
eficientei activitafii de exploatare prin: diminuarea cheltuielilor cu materialele si piesele de schimb precum si a cheltuielilor cu
combustibilul cat si a reducerii timpilor de executie a transportului in functie de relatiile de transport. in acest sens exist3 preocupari
constand in mentinerea unei relatii de parteneriat cu toate institutiile-care desfasoara activitati de cercetare in domeniul transportului
naval.

1.1.8 Evaluarea activitatii privind managementul riscului

Prin natura activitailor efectuate, scietatea este expusa unor riscuri variate care includ: riscul de credit, riscul valutar, riscuf de ratd a
dobanyzii si riscul de lichiditate. Conducerea urmareste reducerea efectelor potential adverse, asociate acestor factori de risc, asupra
performantei financiare a Societatji.

(i) Riscul de credit

Societatea este supusa unui risc de credit datorat creantelor sale comerciale $i a celorlalte tipuri de creante. Referintele privind
bonitatea clientilor sunt obtinute in mod normal pentru totj clientji noi, data de scadentd a datoriilor este atent monitorizata si sumele
datorate dupa depasirea termenului sunt urmérite cu promptitudine.

(ii) Riscul valutar

Societatea este expusa fluctuatjilor cursului de schimb valutar prin datoria generata de imprumuturile sau datorii comerciale
exprimate in valuta. Datorita costurilor mari asociate, politica Societatji este sa nu utilizeze instrumente financiare pentru diminuarea
acestui risc.

(iti)  Riscul de rata a dobanzii

Fluxurile de numerar operationale ale Societatii sunt afectate de variatiile ratei dobanzilor in principal datorita imprumuturilor in valuta.
(iv)  Riscul de lichiditate

Managementul prudent al riscului de lichiditate implicd mentinerea de numerar suficient si a unor linii de credit disponibile.

1.1.9 Perspectiva privind activitatea societatii comerciale
a) tendinte ce pot afecta lichiditatea societatii :

- cresterea concurentei pe plan extern prin practicarea unor tarife de dumping;

- criza financiara mondiala, ce a afectat principalii producatori din piata otelului cu implicatii directe in scaderea
volumurilor de marfa transportate.

b} cheltuielile de capital : sunt generate prioritar de cheltuieli pentru investitii, dezvoltare, etc.
In anul 2008 nivelul cheltuielilor pentru investitii a fost de 30.389.489,91 reprezentdnd 76 % fatd de suma alocata
investitiilor in anul 2007 .

¢) evenimente, tranzactii care afecteaza semnificativ veniturile din activitatea de baza

Preocuparile societati CNFR NAVROM S.A. pentru anul 2009 au in vedere urmatoarele obiective:
e atragerea de noi fluxuri de marfa in vederea cresterii gradului de utilizare a parcului de nave;
e patrunderea companiei pe alte piete de transport.
in acest context societatea se preocupa permanent pentru gasirea unor solufii care sa satisfaca nevoile de modemizare cu
costuri cat mai scazute.
Dificultatile cu care se confrunté societatea sunt legate de adaptarea capacitatilor de transport la traficul de marf estimat in anul
2009 avand in vedere criza financiara mondiala.
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2. ACTIVELE CORPORALE ALE SC CNFR NAVROM SA

2.1. Principalele capacitati utilizate pentru prestarea serviciilor de transport fluvial sunt grupate in urmatoarele categorii:

Tabelul 6
N. Active corporale NT. N
Crt. Buc.
A | Mijloace de transport naval:

l. Flota autopropulsata: Impingatoare de linie, manevra, remorchere cu capacitati 64
intre 150 CP - 4800CP. )
Il. Flota nepropulsata: 466
barje, slepuri mixte, barje-tanc, ceamuri, slepuri autopropulsate
VI. Flota tehnica pentru extractii produse balastier: dragi pentru extractie 2

produse balastiere.

VIl.Flota tehnica pentru incarcare/descarcare: macarale plutitoare de 16t.f.-5 t . 5
VIil. Nave de bunkeraj si tancuri stocaj combustibil 5
IX. Salupe de servitute: 150 C. P. 5
X. Elevatoare 2
Xl. Pontoane de acostare + nave de pasageri 20 +4
B | Cladiri si constructii civile: Complex hotelier Mercur/

Hala depozitare/ Siloz
Cereale /Platforma
agenturare/ Parc

containere/etc
C | Imprejmuiri, drumuri, centrale termice: constructii functionale curente Situate in zona portuard
Galatj; Drobeta si
Constanta

2.2. Grad de uzura

Amortizarea se calculeaza la valoarea evaluats, folosindu-se metoda liniara de-a lungul duratei utile de viatd estimats a
activelor, dupa cum urmeaza:

Activ grad de uzura
Constructji 4,40%
Echipamente tehnice 49,87%
Aparate si instalatii de masurare control si reglare 59,02%
Mijloace de transport 57,35%
Alte instalatji, utilaje si mobilier 39,26%

2.3. DREPTUL DE PROPRIETATE ASUPRA ACTIVELOR CORPORALE
Societatea detine drept de proprietate asupra intregului patrimoniu; in prezent nu exist4 litigii asupra activelor societatji.

3. PIATA VALORILOR MOBILIARE EMISE DE SOCIETATEA COMERCIALA CNFR NAVROM SA Galafi
3.1, Piata interna si externa

Actiunile companiei CNFR NAVROM SA se tranzactioneaza pe Bursa de Valori Bucuresti , Sectiunea RASDAQ.
3.2. Politica dividendelor
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Pentru anul 2008 nu s-au prevazut sume pentru plata dividendelor, profitul find repartizat pe surse proprii de finantare.

3.3. Politica de achizitie a actiunilor proprii - nu este cazul ;

3.4. Filiale : - nu este cazul ;

3.5. Obligatiuni / titluri de creanta: - nu este cazul ;

4. CONDUCEREA SOCIETATII COMERCIALE CNFR NAVROM SA

4.1. a) Administrarea societatii

4.1. b) Nu este cazul
4.1. c¢) Nu este cazul
4.1. d) Nu este cazul

4.2. a) Conducerea executiva a societatii

Conducerea executiva a societatii comerciale CNFR NAVROM SA in anul 2008 a avut urmatoarea componenta:

Conducerea societatji in anul 2008 a fost asigurata de un Consiliul. de Administratie format din 3 membrii : 2 persoane fizice si o
persoana juridica - SC MANAGEMENT NFR SA Bucuresti.

Tabelul 7

Nr. Nume/prenume Functia

Crt.
1 Hértan Constantin Director General
2 Tofan Vasile Director Economic
3 Panaite lordache Director Divizia Navigatie
4 Catalin Tiganus Director Comercial
5 Stefan Dumitru Director Sucursala Constanta
6 Bejinariu Florinel Director Sucursala Drobeta

4.2. b) Nu este cazul
4.2. c) Participarea persoanelor din conducerea executiva la capitalul societatii:

Tabelul 8
Nr. Nume/prenume Nr. actiuni
Crt.
1 Hértan Constantin 9840
2 Panaite lordache 41
3 Catalin Tiganus 41
4 Stefan Dumitru 41

4.3. Nu este cazul.
5. SITUATIA FINANCIAR - CONTABILA

Evidenta contabild in cadrul societdtii a fost organizatd in conformitate cu prevederile Legii nr.82/1991, si OMF nr.
1752/2005 pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu directivele europene. Operatiunile economico-financiare au fost
consemnate in documente legale si corect contabilizate.

Bilantul contabil si anexele sale s-au intocmit pe bazd de balanta de verificare intocmita la 31.12.2008, iar posturile inscrise
in bilant i anexe corespund cu datele inregistrate in contabilitate, puse de acord cu situatia reald a elementelor patrimoniale pe baza
inventarierii anuale.

La intocmirea bilanfului si a anexelor sale s-au respectat prevederile legale in vigoare, respectiv Legea contabilitatii
nr.82/1991, republicata, Instructiunea nr. 2/2007 CNVM cumpletata cu Instructiunea nr. 1/2008 CNVM precum si Reglementarile
contabile conforme cu Directiva a [V-a a Comunitatilor Economice Europene, aprobate prin Ordinul ministrului finantelor publice nr.
1752/2005;

Situatiile financiare ale societatji la 31.12.2008 au fost auditate, conform legislatiei in vigoare si normelor O.M.F. nr. 1752/2005, de
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auditorul S.C. JPA Audit & Consultantd S.R.L. Bucuresti, conf. contract nr. 140/25.07.2005.

5.1. a Analiza situatiei economico-financiare la 31.12.2008 se prezint3 sintetic in tabelul 9.

Tabelul 9 -lei -
Indicator 2006 2007 2008
Active imobilizate (cel putin 10% pondere 208.144.996 282.141.103 295.228.535
in total active)
Lichiditatj 10.496.580 18.403.632 8.252.498
Total active curente 56.137.195 60.700.144 60.978.694
Total pasive curente 22.173.348 26.643.841 24.636.201
5.1.b Contul de profit si pierderi este redat prin datele prezentate in tabelul 10.
Tabelul 10 -lei -
2006 2007 2008
Profit/Pierderi 1.479.476 2.572.854 9.684.500
Venituri totale 150.913.593 164.542.236 212.534.766
Cheltuieli totale 149.268.709 161.053.860 201.481.063
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 0 3.670.533 2.386.820
Dividende declarate si platite - - -
5.1. ¢. Cash flow:
Tabelul 11 -lei-
2006 2007 2008

Cash flow :
la inceputul anului 12.435.972 10.496.580 18.403.632
la sfarsitul anului 10.496.580 18.403.632 8.252.498

Anexele a) b), ¢) sie) - nu este cazul.
Anexa d) - Lista Filialelor

Filialele sunt acele entitati in care Societatea detine mai mult de jumétate din drepturile de vot sau are puterea de a decide
politicile financiare sau operationale. Filialele CNFR NAVROM SA sunt : SC NAVROM REPARATII SRL, SC NAVROM CENTRU DE
AFACERI SRL, SC NAVROM BAC SRL, SC ROMPESC SRL, SC NAVROM DELTA SA.

Prezentul raport s-a intocmit in temeiul prevederilor Regulamentului CNVM nr. 1/2006, si Legii nr. 297/2004.

Dire eneral
C tin Ha
(

Director Econofyic
Vasile Tofan
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